
Guía jurídica 
de los negocios 
fiduciarios 
en Colombia 

LEGIS 
INFORMACION & SOLUCIONES 

59 AÑOS DE EXPERIENCIA EN INFORMACIÓN JURÍDICO-EMPRESARIAL 
BOGOTÁ-COLOMBIA 



7 

Índice General 

Pág. 

Introducción 41 

CAPÍTULO PRIMERO 

La propiedad fiduciaria civil cód lnt 
y el albaceazgo fiduciario kj 

¿Qué es la propiedad f iduciar ia civi l? 001 

¿Cuáles son las caracter ís t icas de la propiedad f iduciar ia civi l? 002 

¿Qué es el a lbaceazgo f iduciar io civi l? 003 

¿Cuáles son los requisi tos de val idez del a lbaceazgo f iduciar io? 004 

¿Cuáles son las d i ferencias entre la propiedad f iduciar ia civi l y el negocio f iduciar io 
mercant i l? 005 

CAPÍTULO SEGUNDO 

Negocios fiduciarios mercantiles 
Generalidades 

Definición, modalidades y características 
de los negocios fiduciarios 

¿Qué se ent iende por negocio f iduciar io mercant i l? 

¿Cuáles son las modal idades de los negocios f iduciar ios mercant i les? 

¿Cómo se instrumental iza el negocio f iduciar io? 

¿Cuáles son las caracter íst icas del negocio f iduciar io? 

¿Cuál ha sido la posic ión de la ju r isprudenc ia y la doctr ina respecto del carácter real del 
negocio f iduciar io? 

¿Cómo se clasi f ican los negocios f iduciar ios según la naturaleza de los recursos o bienes 
f ideicomit idos o entregados? 

006 

007 

008 

009 

010 a 013 

014 



8 CARTILLA FIDUCIARIA 

Cód. Int. 

[§] 
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cia Financiera que se presenta una práct ica ¡legal o insegura? 025 

¿Qué son los contratos de adhes ión y están permi t idos para los negocios f iduciar ios mer-
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¿Qué func iones desempeña el f iduciar io en los comités y/o juntas del f ide icomiso? 038 

¿Cuáles han sido los pronunc iamientos de la ju r isprudenc ia sobre la par t ic ipación del 
f iduciar io en los comi tés y/o juntas del f ide icomiso? 039 
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¿Quién es el co locador de la emis ión y cuál es su función? 248 
¿Pueden ser est ructuradoras las f iduciar ias y cuál es su función? 249 

¿Quién es el cal i f icador del r iesgo de la emis ión y cuál es su función? 250 

¿Quiénes son los inversionistas? 251 

¿Qué act ivos se pueden movi l izar a través del negocio f iduciar io de t i tu lar ización? 252 
¿Cuáles son las modal idades de los valores emit idos como resul tado del proceso de ti-

tu lar ización? 253 
¿Cómo se negocian los nuevos valores? 254 
¿Cuál es la ley de c i rculac ión de los nuevos valores? 255 

¿Cuál es el plazo de redención de los valores? 256 
¿Cuáles son las modal idades de t i tu lar ización? 257 
¿En qué consis te la t i tu lar ización de crédi tos y otros act ivos generadores de un f lujo de 

caja? 258 
¿Cuál es la f inal idad de la t i tu lar ización inmobi l iar ia? 259 

¿Cuáles son las modal idades de t i tu lar ización inmobi l iar ia? 260 
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¿Cuál es la f inal idad de la t i tular ización de obras de infraestructura y serv ic ios públ icos? 261 

¿Cuál es la f inal idad de los procesos de t i tu lar ización est ructurados sobre f lujos de 
caja? 262 

¿Cuáles son los procesos de t i tu lar ización est ructurados sobre f lujos provenientes de 
contratos de leasing? 263 

¿Cuáles son los procesos de t i tu lar ización est ructurados sobre acc iones? 264 

¿Cuáles son los procesos de t i tular ización estructurados sobre títulos de deuda pública? 265 

¿Cuáles son los procesos de t i tu lar ización de productos agropecuar ios , agro industr ia les 
o de otros commodi t ies? 266 

Fiducia de administración de cartera 
¿En qué consiste la f iducia bajo la modal idad de admin is t rac ión de cartera? 267 

Fiducia de administración de procesos concúrsales 
¿En qué consiste la modal idad de admin is t rac ión de procesos concúrsa les? 268 

¿Quién ejecuta en encargo de admin is t rac ión del proceso concursa l en nombre de la fi-
duciaria? 269 

¿Qué requisi tos debe cumpl i r la persona natural des ignada por la f iduciar ia para ejecu-
tar el encargo de adminis t rac ión del proceso concursal? 270 

¿Cuál es la naturaleza de los cargos de promotor y l iquidador? 271 

¿Cuáles son los pronunciamientos de la ju r isprudenc ia y la doctr ina sobre el a lcance de 
la responsabi l idad del f iduciar io en los negocios de adminis t rac ión? 272 a 276 

Fiducia inmobiliaria 

Generalidades 
¿Qué es la f iducia inmobi l iar ia? 277 

¿Qué formal idad deben cumpl i r los contratos que suscr iba el f iduciar io con los interesa-
dos en adquir ir inmuebles? 278 

¿Cuáles son los deberes del f iduciar io en los negocios f iduciar ios inmobi l iar ios? 279 

¿Cuál es régimen legal para la publ ic idad de los negoc ios de f iducia inmobi l iar ia? 280 

¿Qué se considera como práct ica insegura en los negocios de f iduc ia inmobi l iar ia? 281 

¿Cuáles son las facul tades de la Super in tendenc ia Financiera de Co lombia frente a los 
f iduciar ios que incumplan el régimen de publ ic idad? 282 

Modalidades de la fiducia inmobiliaria 

¿Cuáles son las modal idades de la f iducia inmobi l iar ia? 283 

¿En qué sent ido se ha pronunciado la doctr ina sobre las modal idades de la f iducia inmo-
biliaria? 284 y 285 
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Fiducia inmobiliaria de administración y pagos 
¿En qué consiste la f iduc ia inmobi l iar ia de admin is t rac ión y pagos? 286 

¿Cuáles han sido los pronunc iamientos de la ju r isprudenc ia y la doctr ina sobre la f iducia 
inmobi l iar ia de admin is t rac ión y pagos? 287 a 290 

¿Cuáles son las etapas de esta modal idad? 291 

¿Quiénes part ic ipan en la f iducia inmobi l iar ia de adminis t rac ión y pagos? 292 

¿Quién es el f ide icomitente? 293 

¿Qué ha dicho la doctr ina sobre el f ideicomitente? 294 

¿Quiénes son los v incu lados al proyecto inmobi l iar io? 295 

¿Cuál ha sido el pronunc iamiento de la doctr ina sobre los v incu lados a proyectos inmo-
bi l iar ios? 296 

¿Qué papel desempeña la f iduciar ia? 297 

¿Ante quiénes se deben presentar y radicar los documentos para anunciar y/o desarro-
llar la act iv idad de enajenac ión de inmuebles? 298 

¿Quién debe presentar y radicar los documentos necesar ios para la enajenac ión de las 
unidades del proyecto inmobi l iar io? 299 

¿En qué sent ido se ha pronunc iado la doctr ina sobre la radicación de documentos? 300 

Fiducia inmobiliaria de tesorería 
¿En qué consiste la f iducia de inmobi l iar ia de tesorería? 301 

Fiducia inmobiliaria de preventas 
¿En qué consiste la f iducia inmobi l iar ia de preventas? 302 

¿Qué aspectos debe informar y revelar el f iduciario en la f iducia inmobiliaria de preventas? 303 

¿Cuál ha sido el pronunc iamiento de la doctr ina sobre la f iducia inmobi l iar ia de adminis-
t ración de preventas? 304 

¿Cuáles son los requisi tos para el anuncio y promoción de v iv ienda en la fase de preven-
tas a través de encargos f iduciar ios en el Distri to Capital de Bogotá? 305 

¿Qué deber tiene la persona responsable del proyecto ante el Distrito Capital de Bogotá?.. 306 

¿Cuál prohib ic ión se ha impuesto al responsable del proyecto en el Distri to Capital de 
Bogotá? 307 

Proyectos y programas de vivienda de interés social 
¿Qué ent idades pueden part ic ipar en la e jecuc ión de proyectos de urbanización y pro-

gramas de interés social? 308 

¿En qué sent ido se ha pronunciado la doctr ina sobre los proyectos de urbanización y pro-
gramas de interés social? 309 y 310 

Fiducia con fines de garantía 
¿Qué es la f iducia en garantía? 311 

¿Cuáles son las modal idades de f iducia en garantía? 312 
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Modalidades 

Fiducia en garantía propiamente dicha 

Generalidades 
¿En qué consiste la f iducia en garantía propiamente dicha? 313 
¿Cuáles son las caracter íst icas de la f iducia en garantía propiamente dicha, inst rumen-

tal izada a través de contratos de f iducia mercant i l? 314 
¿Cuál ha sido el pronunciamiento de la ju r isprudenc ia y doctr ina sobre la instrumental i -

zación de los contratos de f iducia en garantía prop iamente dicha? 315 a 317 
¿Sobre qué act ivos se puede const i tuir la f iducia en garantía? 318 
¿Cuáles son las ventajas de la f iducia en garantía propiamente d icha frente a las garan-

tías t radic ionales? 319 
¿Cómo es cons iderada la f iducia en garantía para efectos del cupo máximo indiv idual de 

crédito? 320 
¿Qué signi f ica que el contrato de f iduc ia en garantía sea un inst rumento de co labo-

ración? 321 
¿Cuáles han sido los pronunciamientos de la ju r isprudenc ia y la doctr ina frente a la ne-

cesar ia co laborac ión entre los contratantes? 322 a 324 

Gestiones previas a la celebración del contrato de fiducia 
en garantía propiamente dicha 

¿Qué gest iones previas debe realizar el f iduciar io? 325 
¿En qué consiste la part ic ipación del f ide icomi tente y f iduciar io respecto del proceso eva-

luativo previo? 326 
¿Quién pract ica el avalúo de los bienes a ser t ransfer idos? 327 
¿Cuáles han sido los pronunciamientos de la ju r isprudenc ia y la doctr ina sobre la prác-

t ica de avalúos, la conservac ión, custodia y v ig i lancia de los bienes? 328 a 335 

Gestiones del fiduciario posteriores a la celebración 
del contrato de fiducia en garantía propiamente dicha 

¿Qué gest iones debe realizar el f iduciar io una vez ce lebrado el contrato? 336 

Actualización del avalúo 
¿Cada cuánto se requiere actual izar el avalúo? 337 
¿Cuáles han sido los pronunciamientos de la ju r isprudenc ia y la Super in tendenc ia Finan-

ciera respecto de la actual ización de avalúos? 338 y 339 
¿En qué consiste la par t ic ipación de los acreedores benef ic iar ios respecto del proceso 

evaluat ivo de la garantía ofrecida? 340 
¿En qué sent ido se ha pronunciado la ju r isprudenc ia y la doctr ina sobre la par t ic ipación 

de los acreedores benef ic iar ios en la evaluación de la garantía? 341 

Expedición de certificados de registro de garantía fiduciaria 
¿Qué documento expide el f iduciar io a los acreedores de la f iducia en garantía y en qué 

momento? 342 
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¿Cuál es la naturaleza jurídica de los cert i f icados de garantía? 343 
¿Cuáles han sido los pronunciamientos de la jur isprudencia, y la doctr ina sobre la expe-

dición de cert i f icados de garantía? 344 a 348 

Cobertura de la Garantía 

¿En qué consiste la cobertura de la garantía? 349 
¿Cómo se ha pronunciado la doctr ina al respecto? 350 

Ejecución de la Garantía 

¿Cuándo debe ejecutar la garantía el f iduciario? 351 
¿Qué sucede si el bien o bienes f ideicomit idos no se venden dentro del plazo estableci-

do en el contrato? 352 
¿Cuáles han sido los pronunciamientos de la jur isprudencia y la doctr ina sobre la ejecu-

ción de la garantía? 353 a 357 

Rendición final de la gestión y liquidación del negocio fiduciario 

¿Qué gestión deberá realizar el f iduciario una vez efectuado el pago a los acreedores 
garantizados? 358 

La fiducia en garantía y el pacto comisorio 
¿Cuáles son las diferencias entre la f iducia en garantía y el pacto comisorio? 359 
¿Cómo ha expl icado la jur isprudencia las diferencias entre estas dos f iguras? 360 

Otros aspectos de la fiducia en garantía propiamente 
dicha tratados por la jurisprudencia 

¿Qué otros aspectos de la f iducia en garantía ha tratado la jur isprudencia? 361 a 363 

Fiducia en garantía y fuente de pagos 
¿En qué consiste la f iducia en garantía y fuente de pagos? 364 
¿Cuáles son las diferencias entre la f iducia en garantía propiamente dicha y la f iducia en 

garantía y fuente de pago? 365 

Registro de los contratos con fines de garantía 
¿Qué formal idad requieren los contratos de f iducia con f ines de garantía? 366 
¿Qué persigue el registro de los contratos de f iducia mercanti l con fines de garantía? ... 367 
¿A qué actos y contratos apl ica el registro en la cámara de comercio? 368 
¿Quién debe efectuar el registro y en dónde? 369 
¿Se aplica el registro a los contratos de f iducia con fines de garantía consti tuidos con an-

terior idad a la expedición de la Ley 1116 de 2006? 370 
¿Se deben registrar las modif icaciones y terminaciones de los contratos celebrados con 

anterior idad a la vigencia de la Ley 1116 de 2006? 371 
¿En qué documento consta la inscripción? 372 
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¿Cuál es el documento idóneo para que la cámara registre la terminación del contrato de 
f iducia? 373 

¿Cuál es el documento idóneo para que la cámara registre ces iones de pos ic iones con-
tractuales? 374 

Aplicación del régimen de insolvencia empresarial 
a los negocios fiduciarios con fines de garantía 

¿Cuáles son los efectos de la presentac ión de la sol ic i tud de admis ión al proceso de re-
organización? 375 

¿Quién está legi t imado para sol ic i tar la autor ización para la const i tuc ión, e jecuc ión o mo-
di f icación de f iducias mercant i les o encargos f iduciar ios con f ines de garantía? 376 

¿Qué otros negocios f iduciar ios u operac iones requieren de autor ización para su cele-
bración? 377 

¿Cuándo no se requiere autor ización del juez del concurso para ejecutar f iducias mer-
canti les? 378 

¿Cuáles son los efectos de la admis ión al proceso de insolvencia? 379 

¿Cuál es el efecto del inicio del proceso de reorganización respecto de los contratos de 
f iducia mercant i l y encargo f iduciar io? 380 

¿Cuáles son los efectos de la no presentac ión o falta de conf i rmación del acuerdo de re-
organización? 381 

¿Cuáles negocios f iduciar ios se exceptúan de la apl icac ión de los efectos de la no pre-
sentación o falta de conf i rmación del acuerdo de reorganización? 382 

¿Qué reglas se apl ican a los contratos de f iducia mercant i l y encargo f iduciar io con f ines 
de garantía v inculados con acuerdos de reorganización? 383 

¿Qué efectos t iene la apertura del proceso de l iquidación judic ia l? 384 

Fiducia de inversión 
¿Qué es la f iducia de inversión? 385 
¿Cuáles son los t ipos de f iducia de inversión? 386 

Modalidades 
Fideicomisos de inversión con destinación específica 

¿Cuál es el f ide icomiso de inversión con dest inac ión especí f ica? 387 
¿Quién debe establecer la dest inac ión de los recursos? 388 
¿Es delegable la e jecución del contrato de f iducia de inversión y la admin is t rac ión de los 

bienes o recursos? 389 

Contratos de cuentas de margen 
¿Qué son contratos de cuentas de margen? 390 

¿Para efectos de su c las i f icación, cómo son cons iderados los contratos de cuentas de 
margen? 391 
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¿A través de qué s is tema se pueden realizar las operac iones de cuentas de margen? ... 392 

¿Cómo se pueden instrumental izar las operac iones de cuentas de margen? 393 

¿Cuál es el monto mínimo inicial de las cuentas de margen y como está conformado el 
cl iente? 394 

¿Qué es el margen? 395 

¿En qué valores se pueden realizar las operac iones de cuentas de margen? 396 

¿Cuáles son las ob l igac iones del f iduciar io en desarro l lo de las cuentas de margen? 397 

¿Qué impl icac iones t iene el cumpl imiento de las operac iones de cuentas de margen?. . . 398 

¿Cuál es el límite para la real ización de cuentas de margen? 399 

¿Cuáles son las conductas prohib idas en la real ización de operac iones de cuentas de 
margen? 400 

¿Cuál ha sido el pronunciamiento de la doctr ina sobre las cuentas de margen? 401 

Administración de la inversión extranjera 

¿Están facul tadas las f iduciar ias para recibir inversión de capi tal del exterior y cómo?.. . 402 

¿En qué cons is ten los mecan ismos de inversión directa? 403 

¿En qué consiste el mecan ismo de inversión de portafol io? 404 

¿A través de quién se efectúa la inversión de portafol io? 405 

¿Quiénes pueden ser admin is t radores? 406 

¿Qué obl igac iones t iene el adminis t rador f iduciar io? 407 

¿Quién representa a los inversionistas de capi ta l del exter ior? 408 

¿Cuál es el régimen de t ransic ión del Decreto 4800 de 2010? 409 

Administración de inversiones 
de fondos mutuos de inversión 

¿En qué consis te la admin is t rac ión de invers iones de fondos mutuos de inversión? 410 

¿Cuál es el régimen de las inversiones y operaciones de los fondos mutuos de inversión? 411 

¿Cuál ha sido la posic ión de la doctr ina frente a los fondos mutuos de inversión? 412 y 413 

¿Cuáles han sido los pronunc iamientos de la ju r isprudenc ia sobre la responsabi l idad del 
f iduciar io en el negocio de f iducia de inversión? 414 a 416 

Fiducia con recursos del sistema general 
de seguridad social y otros relacionados 

¿En qué consiste la f iducia con recursos del s is tema general de segur idad social y otros 
re lacionados? 417 

¿Cuáles son las modal idades de f iducia con recursos del s is tema general de segur idad 
social y otros re lac ionados? 418 
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Otros fondos 
Fondos de pensiones de jubilación e invalidez 
voluntarios o fondos de pensiones voluntarias 

Generalidades 
¿Qué son los fondos de pensiones de jub i lac ión e inval idez? 419 

¿Cuándo pueden las soc iedades f iduciar ias administrar fondos de pensiones de jubi la-
ción e inval idez voluntar ios? 420 

¿Pueden las soc iedades f iduciar ias administrar var ios fondos de pens iones de jubi lac ión 
e invalidez voluntar ios? 421 

¿Cómo se const i tuyen los fondos de pensiones de jubi lac ión e inval idez voluntar ios? .... 422 
¿Son patr imonios autónomos los fondos de pens iones de jubi lac ión e inval idez volun-

tarios? 423 

¿Quiénes son las ent idades patroc inadoras del fondo de pens iones de jubi lac ión e inva-
lidez voluntar ios? 424 

¿En qué sent ido se ha pronunciado la doctr ina sobre los patroc inadores? 425 y 426 

¿Quiénes son part íc ipes del fondo de pens iones de jubi lac ión e inval idez voluntar ios? .. 427 

¿Quiénes son benef ic iar ios del fondo de pens iones de jub i lac ión e inval idez voluntar io? 428 
¿Responde la ent idad o ent idades patroc inadoras por las prestac iones de jub i lac ión del 

fondo de pensiones de jub i lac ión e inval idez voluntar ios? 429 

¿Pueden ser embargados los bienes que forman el fondo de pens iones de jub i lac ión e 
invalidez voluntar ios por los acreedores de los patroc inadores y/o los part íc ipes? 430 

¿Pueden ser embargados los bienes que forman el fondo de pens iones de jub i lac ión e 
inval idez voluntar ios por los acreedores de los benef ic iar ios? 431 

¿Cuáles son las inversiones autor izadas para los fondos de pens iones de jubi lac ión e in-
val idez voluntar ios? 432 

¿Qué operac iones no podrá realizar la f iduciar ia en la admin is t rac ión de los fondos de 
pensiones de jubi lac ión e inval idez voluntar ios? 433 

¿Puede sust i tuirse la f iduciar ia como admin is t radora del fondo de pens iones de jubi la-
ción e inval idez voluntar ios? 434 

¿Con qué per iodic idad la f iduciar ia debe elaborar los estados f inancieros del fondo de 
pensiones de jubi lac ión e inval idez voluntar ios? 435 

¿Qué carácter t ienen los aportes de las ent idades patroc inadoras? 436 

¿Qué facul tades t iene la Super in tendenc ia Financiera en caso de intervención adminis-
trativa de la f iduciar ia o de la ent idad deposi tar ía del fondo? 437 

¿A qué régimen están somet idos los pasivos para con los fondos, en caso de concorda-
to, concurso, quiebra o l iquidación de la ent idad patroc inadora? 438 

¿En qué casos se disolverá y l iquidará el fondo de pens iones de jub i lac ión e inval idez? 439 

Plan de pensiones 
¿Qué es un plan de pensiones y quién lo autoriza? 440 

¿Cuáles son las c lases de planes? 441 

¿Cómo se determinan los planes de pensiones? 442 

¿Con qué per iodic idad deben ser revisados los planes? 443 
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¿Un part íc ipe puede sol ic i tar que las sumas acredi tadas a su favor puedan transfer i rse 
a otro plan de pensiones? 444 

¿Qué puede contratar una soc iedad disuel ta ob l igada a pagar pens iones de jubi lación? 445 

Comisión de control 
¿Quién ejerce el control del fondo de pensiones de jub i lac ión e inval idez? 446 
¿Cuáles son las func iones y facul tades de la comis ión de control del fondo? 447 

Fondos inmobiliarios 
Generalidades 

¿Qué son los fondos inmobi l iar ios? 448 

¿Quiénes son los inversionistas de los fondos inmobi l iar ios? 449 

¿Qué se cons idera v iv ienda urbana para efectos de los fondos inmobi l iar ios? 450 

¿Qué se cons idera v iv ienda de interés social para efectos de los fondos inmobi l iar ios? . 451 

¿Qué se cons idera v iv ienda de interés social nueva para efectos de los fondos inmobi-
l iarios? 452 

¿En qué act ivos puede invertir el fondo inmobi l iar io? 453 

¿Pueden los fondos inmobi l iar ios suscr ib i r contratos de promesa de compraventa y op-
ción para la compra de inmuebles? 454 

¿Cuál es la par t ic ipac ión máx ima de un solo inmueble Clase 1 o Clase 2 o de cualquier 
emisor respecto del valor total del portafol io? 455 

¿Contra qué r iesgos se deben asegurar los inmuebles que hacen parte del fondo? 456 

¿Cuál es el monto mínimo para iniciar las invers iones del fondo? 457 

¿Cómo están representados los apor tes de los inversionistas? 458 

¿Cómo pueden ser los apor tes de los inversionistas? 459 

¿Cómo se efectúa la redención de derechos o apor tes del fondo? 460 

¿Cómo puede estab lecerse la tarifa de la comis ión que percibirá la f iduciar ia por admi-
nistrar el fondo de inversión inmobi l iar ia? 461 

¿Cuáles son los deberes de revelación de información? 462 

Comité de inversiones inmobiliarias 
¿Qué es y como está conformado el comité de invers iones inmobi l iar ias? 463 

¿Cuáles son las func iones del comité de invers iones inmobi l iar ias? 464 

Valoración de inmuebles 
¿Cómo se valoran los b ienes inmuebles que van a ser adquir idos o vendidos por el fon-

do de inversión inmobi l iar ia? 465 

¿Con qué per iodic idad deberá efectuarse el avalúo comerc ia l sobre todos los inmuebles 
del fondo de inversión inmobi l iar ia? 466 

¿Quién debe pract icar y def inir los avalúos de los inmuebles de valor igual o super ior a 
c inco mil (5.000) salar ios mínimos legales mensuales v igentes? 467 
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¿Con quienes deben contar las f iduciar ias para la valoración de los b ienes inmuebles del 
fondo de inversión inmobi l iar ia? 468 

¿En qué conductas no pueden incurrir los agentes espec ia l izados en la va lorac ión y sus 
funcionar ios? 469 

Modalidades de los fondos de inversión inmobiliarios 
¿Cuáles son las modal idades de los fondos de inversión inmobi l iar ios? 470 

Fondos de inversión inmobiliaria abiertos con pacto de permanencia 
¿Qué es un fondo de inversión inmobi l iar ia abier to con pacto de permanenc ia? 471 
¿Qué debe contener el contrato de v inculac ión al fondo de inversión inmobi l iar ia abier to 

con pacto de permanencia? 472 

¿Cuál es el período de permanenc ia mínimo de cada aporte que se real ice al fondo de 
inversión inmobi l iar ia abierto con pacto de permanenc ia? 473 

¿Cuál es la consecuenc ia del retiro de un aporte antes de cumpl i rse el plazo de perma-
nencia mínimo de 5 años? 474 

¿Con qué per iodic idad mínima se permite hacer el retiro y recepción de aportes? 475 

¿Se pueden hacer retiros parciales o totales en las fechas de apertura? 476 

¿Qué exige la recepción o retiro de aportes? 477 
¿Cuál es el límite máximo de par t ic ipación por inversionista en un fondo de inversión in-

mobi l iar ia abierto con pacto de permanencia? 478 

Fondos de inversión inmobiliaria cerrados 
¿Qué es un fondo de inversión inmobi l iar ia cerrado? 479 

¿Cuál es el plazo máximo para recibir apor tes en los fondos de inversión inmobi l iar ia ce-
rrados? 480 

¿Pueden recibir los fondos de inversión inmobi l iar ia cerrada nuevos apor tes con poste-
r ior idad al plazo máximo? 481 

¿Cuándo se pueden redimir tota lmente los apor tes en los fondos de inversión inmobi l ia-
ria cerrados? 482 

¿Se puede ampliar el plazo de duración del fondo? 483 

Otras operaciones autorizadas 
¿Qué otras operac iones han sido autor izadas a las soc iedades f iduciar ias? 484 

Obrar como agente de transferencia 
y registro de valores 

¿Cuál es el rol de la fiduciaria al obrar como agente de transferencia y registro de valores? 485 

¿Qué ha dicho la doctr ina sobre el rol de la f iduciar ia como agente de t ransferenc ia y re-
gistro de valores? 486 

¿Pueden las f iduciar ias celebrar contratos de adminis t rac ión f iduciar ia de la cartera y de 
las acreencias de las ent idades f inancieras? 487 
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Obrar como síndico, 
curador de bienes o como depositario 

de sumas consignadas en los juzgados 
¿Puede obrar la f iduciar ia como síndico, curador o como deposi tar io de sumas consig-

nadas en cualquier juzgado? 488 

Prestar servicios de asesoría financiera 
¿En qué consiste la asesor ía f inanciera? 489 
¿Cuál ha sido el pronunc iamiento de la doctr ina respecto de la asesoría f inanciera? 490 

Emisión de bonos actuando 
por cuenta de una fiducia mercantil 

¿En qué eventos pueden las soc iedades f iduciar ias emitir bonos? 491 

¿Cuáles son las est ipu lac iones mínimas que debe tener el contrato para la emisión de de 
bonos? 492 

¿En qué sent ido se ha pronunciado la doctr ina respecto a la emis ión de bonos? 493 

¿Cuáles son las cond ic iones que deben cumpl i r las soc iedades f ide icomitentes para emi-
tir bonos? 494 

Obrar como representante 
de tenedores de bonos 

¿Es necesar io tener un representante de los tenedores de los bonos co locados o nego-
c iados en el mercado de valores? 495 

¿Pueden obrar las soc iedades f iduciar ias como representantes de tenedores de bonos? 496 

¿Cuándo la f iduciar ia se encuent ra inhabi l i tada para obrar como representante legal de 
los tenedores de bonos de una emisión? 497 

¿Qué debe hacer la f iduciar ia cuando en el curso de la emis ión se encuentre en una si-
tuación que la inhabil i te? 498 

¿Quién des igna al representante de los tenedores de bonos? 499 

¿Qué documento deberá suscr ibir la f iduciar ia con la ent idad emisora? 500 

¿Cuáles son las func iones del representante de los tenedores de bonos? 501 

¿Se debe inscribir el nombramiento del representante legal de los tenedores de los bonos? 502 

¿Para qué se requiere la inscr ipc ión del nombramiento del representante de los tenedo-
res de los bonos? 503 

¿Cómo se prueba la cal idad de representante de los tenedores de bonos? 504 

¿Cuándo procede la renuncia del representante de los tenedores? 505 

¿Cuál es la responsabi l idad del representante de los tenedores de los bonos? 506 

¿Cómo se ha pronunciado la doctrina respecto a la representación de tenedores de bonos? 507 
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Actuar como custodios de los activos 
provenientes de las carteras colectivas 

¿Puede actuar la f iduciar ia como custodio de los act ivos de las car teras colect ivas? 508 
¿Cuáles son las ob l igac iones de la f iduciar ia cuando actúa como custodio? 509 
¿La f iduciar ia como custodio puede subcontratar la custodia de valores y otros act ivos 

ubicados en el exter ior? 510 

CAPÍTULO QUINTO 

Fondos de inversión o carteras colectivas 
¿Qué son los fondos de inversión o car teras colect ivas? 511 
¿Se deben cal i f icar los fondos de inversión? 512 
¿Cuáles son los deberes de la f iduciar ia? 513 

Principios a observar en la administración 
de los fondos de inversión 

¿Cuáles son los pr incipios a tener en cuenta para la admin is t rac ión de los fondos de in-
versión? 514 

¿En qué consiste el profesional ismo? 515 
¿En qué consiste la segregación? 516 
¿En qué consiste la prevalencia de los intereses de los inversionistas? 517 
¿En qué consiste la prevención y admin is t rac ión de conf l ic tos de interés? 518 
¿En qué consiste el trato equitat ivo entre los inversionistas con característ icas similares? 519 
¿En qué consiste la mejor e jecución del encargo? 520 
¿En qué consiste la preservación del buen func ionamiento del fondo de inversión e inte-

gr idad de mercado en general? 521 

Compartimentos 
¿Qué son los compar t imentos? 522 
¿Cuál ha sido el pronunciamiento de la doctr ina respecto de los fondos de inversión con 

compar t imentos? 523 

Montos de los recursos administrados 
y participaciones en los fondos de inversión 

¿Cuál es el monto total de los recursos admin is t rados por el f iduciar io en desarro l lo de 
la act iv idad de adminis t rac ión de fondos? 524 

¿Cuál es el monto mínimo de par t ic ipac iones de un fondo de inversión en operación? ... 525 
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¿Cuándo se const i tuyen las par t ic ipac iones? 526 

¿Cuál es el procedimiento para la redención de las par t ic ipac iones? 527 

Mecanismos de revelación de la información 
¿Cuáles son los mecan ismos de revelación de la información? 528 

¿Qué es el reglamento? 529 

¿Qué es el prospecto? 530 

¿Qué es la f icha técnica? 531 

¿Qué cont iene el extracto de cuenta? 532 

¿Qué debe contener el informe de rendic ión de cuentas? 533 

¿En qué sent ido se ha pronunciado la doctr ina sobre los mecan ismos de revelación de 
la información? 534 

¿Cuáles son los medios de suminist ro de la información? 535 

¿Qué clase de obl igac iones contrae el f iduciar io en relación con la gest ión del portafol io 
de los fondos? 536 

Políticas de inversión 
¿En qué documentos debe estar def in ida la polí t ica de inversión del fondo de inver-

sión? 537 
¿Qué debe contener la polí t ica de inversión? 538 
¿Bajo qué c i rcunstanc ias el fondo puede ajustar prov is ionalmente su polí t ica de in-

versión? 539 
¿Cuáles son los act ivos aceptab les para invert i r? 540 

Custodia de los valores que integran el fondo 
¿Qué bienes se entregan en custodia? 541 
¿Qué ent idades pueden ser custodios? 542 
¿Cuáles son las ob l igac iones del custodio? 543 
¿Pueden subcontratar la custodia de los valores los custodios? 544 
¿Quién debe custodiar los valores y otros act ivos del exter ior? 545 
¿Cómo se ident i f ican los t í tulos o valores que conforman un portafol io administ rado por 

la f iduciar ia? 546 

Órganos de administración y control 
¿Cuáles son los órganos de adminis t rac ión? 547 
¿Cuáles son las ob l igac iones de la soc iedad f iduciar ia? 548 
¿Pueden otras ent idades administrar los act ivos que integran el portafol io de la cartera 

colect iva? 549 
¿Cuál ha sido el pronunciamiento de la doctr ina sobre la entrega de la adminis t rac ión del 

portafol io a otra soc iedad? 550 
¿Cuáles son las ob l igac iones de la junta direct iva de la soc iedad f iduciar ia? 551 
¿Quién gest iona el fondo y las dec is iones de inversión? 552 
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¿Son adminis t radores el gerente y el suplente del fondo? 553 
¿Cuáles son las func iones del gerente del fondo? 554 
¿Cuándo actúa el suplente del gerente del fondo? 555 
¿Qué pronunciamientos de la doctr ina existen sobre el suplente del gerente del fondo o 

cartera colect iva? 556 
¿Cuál es la responsabi l idad del comité de inversiones? 557 
¿Son adminis t radores los miembros del comité de inversiones? 558 
¿Cuáles son los órganos de control? 559 
¿Cuáles son las func iones del revisor f iscal? 560 
¿Con quién debe contar la f iduciar ia para desarrol lar la admin is t rac ión de los fondos? .. 561 
¿Cuáles son las func iones del contra lor normativo? 562 

Inversionistas 
¿Quiénes son los inversionistas? 563 
¿Puede ser inversionista la f iduciar ia de un fondo? 564 
¿Cuáles son los derechos de los inversionistas? 565 
¿Quiénes const i tuyen la asamblea? 566 
¿Cuándo se reúne la asamblea y con qué cuórum del ibera? 567 
¿Cuáles son las func iones de la asamblea? 568 
¿Qué mecanismos se pueden uti l izar para la toma de decis iones? 569 
¿Cuál es el procedimiento para real izar la consul ta universal? 570 

Fusión y cesión de fondos de inversión 
¿Se pueden fusionar los fondos de inversión y cuál es el procedimiento para hacerlo?.. . 571 
¿Se pueden ceder los fondos de inversión y cuál es el procedimiento para hacerlo? 572 

Liquidación de fondos de inversión 
¿Cuáles son las causales de l iquidación? 573 
¿A quién se le debe noti f icar la presencia de a lguna de las causales de l iquidación del 

fondo? 574 
¿Cuál es el procedimiento para l iquidar el fondo? 575 

Prohibiciones y conflictos de interés 
¿Cuáles son las prohib ic iones apl icables a la f iduciar ia como admin is t radora de fondos 

de inversión? 576 
¿Qué se ent iende por s i tuac iones de conf l ic to de interés? 577 

Régimen publicitario 
¿Qué se ent iende por programa publ ic i tar io? 578 
¿Qué régimen publ ic i tar io se apl ica a los fondos de inversión? 579 
¿Cuáles son las prohib ic iones generales respecto de la in formación promocional? 580 
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Clases de fondos de inversión 
¿Cuáles son las c lases de fondos de inversión? 581 

Fondo de inversión abierto 
¿Qué es un fondo de inversión abierto? 582 

¿Cuál es el número mínimo de invers ionistas de un fondo de inversión abierto? 583 

¿Tiene límite la par t ic ipac ión por inversionista en un fondo de inversión abierto? 584 

¿Cómo se const i tuyen las par t ic ipac iones de los invers ionistas en el fondo de inversión 
abierto? 585 

¿En qué sent ido se ha pronunciado la doctr ina? 586 

¿Cómo se representan las par t ic ipac iones en el fondo de inversión abierto? 587 

¿Qué adver tenc ia debe incluirse en los documentos , registros e lectrónicos o comproban-
tes que representen las par t ic ipac iones? 588 

¿En qué sent ido se ha pronunc iado la doctr ina respecto del documento representat ivo 
de las par t ic ipac iones en una car tera colect iva? 589 

¿Existe un plazo para t ramitar la redención de las par t ic ipac iones en el fondo de inver-
sión abierto? 590 

Fondo de inversión cerrado 
¿Qué es un fondo de inversión cerrado? 591 

¿Cuándo se pueden recibir suscr ipc iones en el fondo de inversión cerrado? 592 

¿Cuál es el mínimo de invers ionistas del fondo de inversión cerrado? 593 

¿Cómo se const i tuyen los derechos de par t ic ipac ión de los inversionistas en el fondo de 
inversión cerrado? 594 

¿Qué documentos representan las par t ic ipac iones de los inversionistas en el fondo de 
inversión cerrado y qué cal idad t ienen? 595 

Fondo de inversión escalonado 
¿Qué es un fondo de inversión escalonado? 596 

¿Cuál es el mínimo de inversionistas del fondo de inversión escalonado? 597 

¿Cómo se const i tuyen las par t ic ipac iones de los inversionistas en el fondo de inversión 
(cartera colect iva) escalonada? 598 

¿Qué documentos representan los derechos de par t ic ipac ión de los inversionistas en el 
fondo de inversión esca lonado y qué cal idad t ienen? 599 

Cuadro resumen de las genera l idades de las c lases de fondos de inversión 600 

Tipos de fondos de inversión abiertos, 
cerrados y escalonados 

¿Cuáles son los t ipos de fondos de inversión? 601 
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Fondos de inversión del mercado monetario 
¿En qué consisten los fondos de inversión del mercado monetar io? 602 
¿Cuál es el plan de invers iones de los fondos de inversión del mercado monetar io? 603 
¿Tiene límite la par t ic ipación por inversionista en el fondo de inversión del mercado mo-

netario? 604 
¿Cuál es el plazo para t ramitar la redención de las par t ic ipac iones en el fondo de inver-

sión del mercado monetar io? 605 

Fondos inmobiliarios 
¿En qué consisten los fondos inmobi l iar ios? 606 
¿En qué act ivos puede invertir un fondo inmobi l iar io? 607 
¿Se pueden aceptar apor tes en inmuebles en los fondos de inversión inmobi l iar ios? 608 

Fondos de inversión de margen 
¿En qué consisten los fondos de inversión de margen? 609 
¿Qué cr i ter ios deben atender los fondos de inversión de margen? 610 

Fondos de inversión de especulación 
¿En qué consisten los fondos de inversión de especulac ión? 611 
¿Qué cr i ter ios deben atender los fondos de inversión de especulac ión? 612 

Fondos de inversión bursátiles 
¿En qué consis ten los fondos de inversión bursát i les? 613 
¿Se les apl ica la c las i f icación de los fondos de inversión a los fondos bursát i les? 614 
¿Cómo está compuesta la unidad de creac ión del fondo? 615 
¿Qué cal idad t ienen los documentos representat ivos de las par t ic ipac iones? 616 
¿Cómo pueden const i tu i rse y redimirse las unidades de creación? 617 
¿Cuál es el mínimo de inversionistas de un fondo de inversión bursát i l? 618 
¿Cuáles son los mecan ismos de revelación de información? 619 
¿Quién debe dar a conocer el prospecto a los inversionistas? 620 
¿Quién y con qué per iodic idad se deben rendir cuentas de la gest ión del fondo bursáti l? 621 
¿Qué clase de obl igac iones adquiere el f iduciar io en su gest ión del portafo l io del fondo 

bursáti l? 622 
¿Puede subcontratar el f iduciar io la admin is t rac ión de un fondo bursát i l? 623 
¿Quién puede ser el gestor profesional? 624 
¿Qué responsabi l idad t iene el f iduciar io frente al gestor profesional? 625 
¿Quién es el responsable por las dec is iones de inversión? 626 
¿Cuáles son las ob l igac iones del gestor profesional? 627 
¿Puede ser inversionista del fondo bursát i l el gestor profesional? 628 
¿Es necesar ia la presencia de un gerente si existe un gestor profesional? 629 
¿Qué prohib ic iones se le apl ican a los fondos bursát i les? 630 
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¿Qué s i tuaciones de conf l ic tos de interés le apl ican a los fondos bursát i les? 631 
¿Qué s i tuación debe revelar y administ rar la f iduciar ia? 632 
Cuadro resumen de las d i ferencias entre los t ipos de fondos de inversión 633 

CAPÍTULO SEXTO 

Fondos de capital privado 
¿Qué es un fondo de capi tal pr ivado? 634 

Inversionistas y participaciones 
¿Cuál es el mínimo de invers ionistas de un fondo de capi tal pr ivado? 635 
¿Cómo se const i tuyen las par t ic ipac iones? 636 
¿Se requiere un monto mínimo para const i tu i r par t ic ipac iones en el fondo de capital pri-

vado? 637 
¿Cómo se representan los derechos de par t ic ipac ión de los inversionistas en el fondo de 

capi tal pr ivado? 638 

Política de inversión 
¿Cuál es la polí t ica de inversión de los fondos de capi tal pr ivado? 639 

Revelación de información 
¿Cómo se revela la in formación de los fondos de capi ta l pr ivado? 640 
¿Quién, cómo y cuándo deberá rendir cuentas de la gest ión? 641 

Órganos de administración 
¿Cuáles son los órganos de admin is t rac ión del fondo de capi tal pr ivado? 642 
¿Cuáles son las ob l igac iones de la f iduciar ia y de su junta direct iva en la gest ión del fon-

do de capi tal pr ivado? 643 
¿Cuál es el a lcance de las ob l igac iones de la f iduciar ia como gestora de fondos de capi-

tal pr ivado? 644 
¿Qué normat iv idad le es apl icable al gerente y el comité de inversiones del fondo de ca-

pital pr ivado? 645 
¿Puede contratar el f iduciar io un gestor profesional para la admin is t rac ión del fondo de 

capi tal pr ivado? 646 
¿Qué responsabi l idad t iene el f iduciar io respecto del gestor profesional? 647 
¿Quién es el responsable por las dec is iones de inversión? 648 
¿Cuáles son las ob l igac iones del gestor profesional? 649 
¿Puede ser inversionista del fondo de capi ta l pr ivado el gestor profesional? 650 
¿Es necesar io que el fondo de capi tal pr ivado cuente con un gerente? 651 
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Órganos de control 
¿Cuáles son los órganos de control del fondo de capi tal pr ivado? 652 
¿Qué normat iv idad le es apl icable al revisor f iscal de los fondos de capi ta l pr ivado? 653 
¿Cuándo no están obl igadas las f iduciar ias a tener contra lor normat ivo y defensor del 

consumidor f inanciero? 654 
¿Quién ejerce la veeduría en el fondo de capi tal pr ivado? 655 
¿Cuáles son las func iones del comité de v ig i lancia? 656 
¿Con qué per iodic idad se debe reunir el comité de v ig i lancia? 657 

Asamblea de inversionistas 
¿Qué normat iv idad se apl ica a la asamblea de invers ionistas? 658 

Prohibiciones aplicables 
a los fondos de capital privado 

¿Cuál es el régimen de prohib ic iones apl icable a los fondos de capi tal pr ivado? 659 
¿Cuál es el régimen de s i tuac iones de conf l ic tos de interés apl icable a los fondos de ca-

pital pr ivado? 660 
¿Cuál son los pronunciamientos de la doctr ina respecto de los fondos de capital privado? 661 a 663 
¿Cuáles son las d i ferencias entre un fondo de capi ta l pr ivado y un fondo bursát i l? 664 

CAPÍTULO SÉPTIMO 

Régimen de protección 
al consumidor financiero 

El consumidor financiero 
¿Quién es el consumidor f inanciero? 665 
¿Quién es cons iderado cl iente? 666 
¿Quién es el usuario? 667 
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Productos, servicios y contratos 
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¿Qué es un servic io? 670 
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¿Qué impl ica la ut i l ización de c láusulas abusivas? 674 
¿Qué se cons idera como práct icas abusivas? 675 

Relaciones entre el consumidor financiero 
y las entidades fiduciarias 

¿Qué pr incipios deben regir las relaciones entre el consumidor f inanciero y el f iduciario? 676 
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¿Pueden asociarse los consumidores f inancieros para defender sus derechos? 686 
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sumidores f inancieros? 688 
¿Qué otro deber t iene el consumidor f inanciero? 689 

Obligaciones de las sociedades fiduciarias 
¿Cuáles son las ob l igac iones espec ia les de las soc iedades f iduciar ias? 690 

Información al consumidor financiero 
¿Qué información se le debe suministrar al consumidor f inanciero? 691 
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ciero? 693 
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al consumidor f inanciero? 694 
¿Qué información y cuándo se le debe noti f icar al consumidor f inanciero una vez cele-

brado el negocio f iduciar io? 695 

Sistema de Atención al Consumidor Financiero 
¿Qué s is tema deben implementar las soc iedades f iduciar ias para la adecuada atención 

al consumidor f inanciero? 696 
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¿En qué evento puede la Super in tendenc ia Financiera revocar la inscr ipc ión del defen-
sor del consumidor f inanciero? 703 
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Funciones del defensor del consumidor financiero 
¿Cuáles son las func iones de la defensoría del consumidor f inanciero? 708 
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fensor del consumidor f inanciero? 709 
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ros? 710 
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de conci l iador? 711 
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Conciliaciones 
Costo de las conciliaciones 
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ción? 715 

¿En dónde se registran los casos de conci l iac ión? 716 

Competencia del defensor del consumidor financiero 
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del defensor del consumidor financiero 
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¿Qué deben garant izar el defensor del consumidor f inanciero y las soc iedades f idu-
ciar ias? 724 

¿Cómo deberá ser la actuación del defensor del consumidor f inanciero? 725 

¿Quién provee los recursos al defensor del consumidor para el desarro l lo de sus fun-
ciones? 726 

El trámite ante el defensor del consumidor financiero 
como requisito de procedibilidad 

¿Consti tuye requisi to de procedib i l idad el t rámite ante el defensor del consumidor f inan-
ciero? 727 

¿Cuál ha sido el pronunciamiento de la doctr ina sobre la conci l iac ión ante el defensor 
del consumidor f inanciero como requisi to de procedib i l idad? 728 
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Procedimiento para la resolución 
de quejas o reclamos 

¿Cuál es el procedimiento para la resolución de quejas o rec lamos? 729 

¿En qué sent ido se ha pronunciado la doctr ina sobre el procedimiento para la resolución 
de quejas y rec lamos del defensor del consumidor f inanciero? 730 

Derecho de petición 
¿Cuál es el fundamento jur íd ico del derecho de pet ic ión? 731 

¿Qué novedad introdujo la Const i tuc ión polí t ica de 1991? 732 

¿Ante qué inst i tuciones pr ivadas se puede ejercer el derecho de pet ic ión? 733 

¿Qué pr incipios y reglas se apl ican al derecho de pet ic ión ejerc ido ante los part icu-
lares? 734 

¿Cuál es la naturaleza de las soc iedades de serv ic ios f inancieros? 735 

¿Se puede ejercitar el derecho de pet ic ión ante las soc iedades f iduciar ias? 736 

¿Cómo se deben presentar y radicar las pet ic iones? 737 

¿Cuál es el término legal para resolver el derecho de pet ic ión? 738 y 739 

¿Cuál ha sido el desarro l lo del derecho de pet ic ión en la ju r isprudenc ia y la doctr ina Co-
lombiana? 740 a 742 

CAPÍTULO OCTAVO 

Principales aspectos tributarios 
y contables del negocio fiduciario 

Aspectos tributarios del negocio fiduciario, 
de los fondos de inversión (carteras colectivas) 

y de los fondos de pensiones de jubilación 
e invalidez voluntarias 

Principio de Transparencia Fiscal 
¿Qué pr incipio tr ibutar io se apl ica al contrato de f iducia mercant i l y en qué consiste? .... 743 

¿Cuáles han sido los pronunc iamientos de la ju r isprudenc ia y doctr ina sobre el pr incipio 
de t ransparencia f iscal? 744 a 747 



38 CARTILLA FIDUCIARIA 

Cód. Int. 
[§] 

Impuestos nacionales 
Impuesto de renta y complementarios 

Contrato de Fiducia Mercantil 
¿En cabeza de quién se gravan los ingresos originados en el contrato de fiducia mercantil? 748 

¿Qué ingresos generan renta en los contratos de f iducia mercant i l y cuándo se causan? 749 
¿Deben declarar los benef ic iar ios las ut i l idades obtenidas en los patr imonios autónomos 

o f ide icomisos? 750 

¿Cuáles han sido los pronunc iamientos de la ju r isprudenc ia y doctr ina sobre el benef ic ia-
rio como sujeto gravado por los ingresos or ig inados en los patr imonios autónomos?. . . . 751 y 752 

¿Quién es considerado como beneficiar io en el contrato de f iducia mercanti l de garantía? 753 

¿En qué sent ido se ha pronunc iado la doctr ina sobre el benef ic iar io de la f iducia de ga-
rantía? 754 

¿Son contr ibuyentes del impuesto de renta y complementar ios los patrimonios autónomos? 755 

¿Sobre quién se causa el impuesto de renta y gananc ia ocasional cuando hay transfe-
rencia de los bienes o derechos que conforman el patr imonio autónomo? 756 

¿Cuál es el t ra tamiento t r ibutar io que se le deben dar a las ut i l idades acumuladas en los 
f ide icomisos y no dist r ibuidas, ni abonadas en cuenta? 757 

Contratos de titularización 
¿Quiénes están sujetos al impuesto de renta y complementar ios en el contrato de t i tula-

r ización? 758 

Fondos de inversión, fondos de jubilación 
e invalidez o voluntarios y fondos inmobiliarios 

¿Son contr ibuyentes del impuesto de renta y complementar ios los fondos de inversión? 759 

¿Son contr ibuyentes del impuesto de renta y complementar ios los fondos de pensiones 
de jub i lac ión e inval idez? 760 

¿Están obl igados a presentar dec larac ión de ingresos y patr imonio los fondos de inver-
sión y los de pensiones? 761 

¿Qué exención t r ibutar ia t ienen las rentas provenientes de los fondos de inversión inmo-
bil iaria? 762 

¿Qué información exógena deben presentar las soc iedades f iduciar ias respecto de los 
fondos que administ ran? 763 

¿Qué información exógena deben presentar las soc iedades f iduciar ias respecto de los 
fondos de pens iones voluntar las que administ ran? 764 

Obligaciones tributarias de la fiduciaria 
¿Qué obl igac iones t r ibutar ias t ienen las soc iedades f iduciar ias con relación a los patri-

monios autónomos que administ ran? 765 

¿Cuál es la f inal idad del RUT que sol ic i tan las f iduciar ias para identi f icar los patr imonios 
autónomos? 766 

¿Pueden embargarse los bienes que conforman un patr imonio autónomo con base en el 
RUT? 767 
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¿En qué sent ido se ha pronunciado la doctr ina sobre el NIT o RUT de los patr imonios au-
tónomos? 768 

¿Cuál es la responsabi l idad de las soc iedades f iduciar ias por el no cumpl imiento de las 
obl igaciones formales? 769 

¿Qué bienes puede perseguir la admin is t rac ión de impuestos en la acción de cobro? .... 770 

Retención en la fuente 
¿Sobre qué conceptos debe pract icar retención en la fuente el f iduciar io? 771 
¿En qué casos debe pract icar la soc iedad f iduciar ia la retención en la fuente? 772 
¿Con qué recursos debe atender el f iduciar io el pago de la retención en la fuente? 773 
¿Quiénes deben responder por el pago de la retención en la fuente cuando los recursos 

del patr imonio autónomo no sean suf ic ientes? 774 
¿Cuáles han sido los pronunc iamientos de la doctr ina frente a la retención en la fuente 

que debe pract icar la f iduciar ia? 775 a 777 

Impuesto al Valor Agregado IVA 
¿Debe presentar la f iduciar ia dec larac ión de IVA por las act iv idades de los patr imonios 

autónomos? 778 
¿Con qué recursos debe atender el f iduciar io el pago del IVA? 779 
¿Quiénes deben responder por el pago del IVA cuando los recursos del patr imonio autó-

nomo no sean suf ic ientes? 780 

Gravamen a los movimientos financieros, GMF 
¿Qué hechos en mater ia f iduciar ia generan el GMF? 781 
¿Quién es el sujeto pasivo del gravamen? 782 
¿Quién es el agente retenedor? 783 
¿Cuándo se causa el GMF? 784 
¿Están gravados los pagos a terceros or ig inados en operac iones de compensac ión y 

l iqu idación de valores u operac iones s imul táneas o t rans ferenc ia tempora l de va-
lores? 785 

Exenciones al GMF 
¿Qué desembolsos o pagos están exentos del gravamen? 786 
¿Qué t raslados se encuentran exentos del gravamen? 787 
¿Cuándo se gravan las ut i l idades o rendimientos generados por las invers iones o porta-

fol ios y sobre qué base? 788 
¿Quién es el agente retenedor de los rendimientos o ut i l idades? 789 
¿Qué se ent ienden como inversión o portafol io para efectos de la exención del GMF? ... 790 

Impuestos territoriales 
¿Son sujetos pasivos los patr imonios autónomos de los impuestos terr i tor iales? 791 
¿Quiénes son los responsables por las obl igaciones formales y sustanciales del impuesto? 792 
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¿Quién es el responsable de declarar los impuestos terr i tor ia les en los consorc ios o unio-
nes tempora les? 793 

Tributos en el Distrito Capital 

Impuesto de industria y comercio 

¿Quiénes son sujetos pasivos del impuesto de industr ia y comerc io en las act iv idades 
real izadas a través de patr imonios autónomos? 794 

¿Quiénes son los responsables de presentar las dec larac iones del impuesto de industr ia 
y comerc io de las act iv idades desarro l ladas a través de patr imonios autónomos? 795 

¿Quiénes son los responsables de presentar las dec larac iones del impuesto de indus-
tria y comerc io de las act iv idades desarro l ladas a través de consorc ios o uniones tem-
porales? 796 

¿Quiénes son agentes retenedores del impuesto de industr ia y comerc io por los ingresos 
obtenidos por el patr imonio autónomo? 797 

Impuesto predial unificado 
¿Quién es el sujeto pasivo del impuesto predial uni f icado respecto de predios v inculados 

y/o const i tut ivos de patr imonios autónomos? 798 

¿Cómo se puede hacer efect ivo el pago del impuesto predial unif icado? 799 

¿Qué se requiere para el o torgamiento de escr i turas públ icas de t ransferencia de domi-
nio sobre inmuebles? 800 

¿Quiénes son los responsables por las ob l igac iones formales y sustanc ia les del impues-
to predial uni f icado en el Distr i to Capi ta l de los predios v inculados a patr imonios autó-
nomos? 801 

Impuestos sobre vehículos 
¿Quién es el sujeto pasivo del impuesto sobre vehículos v inculados y/o const i tut ivos de 

patr imonios autónomos? 802 

Doctrina frente a los impuestos territoriales 
¿Cuál ha sido el pronunciamiento de la doctr ina frente a los impuestos terr i tor iales? 803 a 804 

Impuesto de delineación urbana 
¿Quién es el sujeto act ivo del impuesto de del ineación urbana? 805 

¿Quién es el sujeto pasivo del impuesto de del ineación urbana? 806 

¿Quiénes pueden ser los t i tulares de las l icencias de urbanización, parcelación, subdivi-
sión y const rucc ión? 807 

¿Cuál es la base gravable para la l iquidación del impuesto? 808 

¿Quiénes deberán presentar y pagar la dec larac ión del impuesto? 809 

¿En qué sent ido se ha pronunciado la ju r isprudenc ia y la doctr ina sobre pago del impues-
to predial y de del ineación urbana? 810 a 811 
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Derechos notariales 
¿Qué valor se tiene como cuantía en la transferencia de bienes a título de f iducia mer-

cantil? 812 

¿Qué valor se tiene como cuantía en la transferencia de bienes a título de f iducia mer-
cantil en garantía y la restitución de los mismos? 813 

¿Qué valor se t iene como cuantía en los f ideicomisos de administración? 814 

¿Cómo se procede cuando la remuneración de la f iduciar ia es periódica y no se fija un 
plazo de duración? 815 

¿Cómo se procede cuando la remuneración de la f iduciar ia es indeterminada? 816 

Aspectos tributarios 
del contrato de encargo fiduciario 

¿Quién es responsable de declarar los ingresos y solicitar los costos y deducciones en 
el contrato de encargo f iduciario? 817 

¿Qué normatividad se apl ica a los encargos f iduciarios en materia de facturación? 818 

Aspectos contables de los negocios fiduciarios 
¿Cómo se registran las cifras de los negocios f iduciarios? 819 


